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Fundamental Analysis VS Technical Analysis 
 
 /)�8������1� ������/��3+9
+*�����%24��$%5 6�7�� ',3���/��3+9
���%�/� �!(� !��(��/��/ '##�+�
����1��$� 8 !�2:����������� ����$�
,(�*�'01,3�1���;��/)�0!#'0�01�(
�$�!!��2 <������6 =�/(��1�,��>4�
.(�1�'##<�����1��$� '01?)�+�$# 
O'neil ',���/��#!��1��$6 (2 ��.���6 
�)��2:��$6(/-1 @�%��+������'0�01�(�$� 
 

 ��������	�
���
����������������� �2:����#!�/*AB�5 
/���'&;('��1( ����28C(0$�?��/��',3#����� &!(0$�#��D$� @�% 
O'neil �2��%#������/��3+924��$%5 6�7�� �+� !�������&��� / !
/$�'%� ��,;�&���!!����>�(&��� @�%+*��&!(�*�#��D$�����3E 6!
0�!(=1�������!(&$6���6�1!��?�! ('01��1<G1E 6!+*���$6(+�����=1��
�����!() 

 
 ?1��	�
���
������������ �3#!�5I0����� +� !
/*AB�5 ���+*��&!(#��D$�'?�(!!���=1��0,��+,$���$5%9 
 #�(/�$6(���'?�(!!�<� 2 ?1����6!��0�(�$�+� !&$�'%�(
�$��;��� �G1� #��D$���/*AB�5�������� '01+*��&!(#��D$��,$#��1���
'?�(/*AB�5������$6�!!���=1��0,��+,$���$5%9�,% ',3!��%$( 

 ��1�����1��1��3'?�(<���,�!$�<�,����% �$(�$6� �C(�2:��������1����
�3<G��$6( 2 ��.���6�1���$� 

 

34���546�78����9:� Fundamental Analysis 
 �����0�����J4K(������/��3+924��$%5 6�7���1!� O'neil 
�,1���1� ���2�3?#���A9���=1���� +*����������2�$#0$�&!(��/�
'�(L �$6� 3 <� 4 0$� �$���2�3�$0�&!(�)���01!+*�� (+� ! Earning 
Per Share) �0�#@0�",��%2M,3 30% 01!�� �!(�� 3 2M �1!���/��3
�����2�$#0$��5���&C6�'�( �$(�$6� <��*�&!( O'neil �C(��1?�+*�������/1� 
Earning Per Share (EPS) /1!�&��(/(���+� !8C(&$6�0��,# 
(&���*�) 
 ?)�+�$#24��$%����5 6�7��0$�! �� ���<G�5����A����'�1 
- %!�&�% (Sale) #!�8C(����0�#@0&!(#��D$� /��������5���&C6�
01!�� �!(+,�%L �0���?0��01!�$� +� ! �5���&C6������1� 25% 
�� �!���%#�$#�0���?���%��$�<�2M�1!� 
- !$0��=,0!#'��01!?1��=-�8 !+*�� (Return on Equity: ROE) 
�$�2�3?��.�B�5���<G��(��&!(#��D$� /����/1�0$6('01 20% &C6��2 

- #��D$�/���2:�=-��)� �� �!���%#�$##��D$�! ��<��,*1�.*�������%��$� 

- #��D$�0�!(��?��/������"5�3 +� !5��QD��1�/-1'&1( @�%�$�,(�*�
�30�!(�&��<�<�.*����&!(#��D$����% 
- +*��&!(#��D$�����$#'�(?�$#?�*����?8�#$����,(�*� 
�,1��/ ! +���$�,(�*�?8�#$� �G1��!(�*���� �����2�3�$0����
#��+���(���*������  �&����,(�*�<�+*��&!(#��D$���� ����)�,$(
5����A� �;8 !�2:����?�$#?�*�/����1�?�<�G!(#��D$� 
 

���@53�A� Technical Analysis 
 ������/��3+9��/��/ �3QC�D�����/, �!��+�&!(0,�� 
=1����/�',32����A���E 6!&�% �5 �!�-8C( Demand ',3 Supply 
�����01!+*��&!(#��D$� A &A3�$6� �$(�$6�2�3@%G�9����+;����G$�!%1�(
+�C�(�;/ !����2:�?$RR�A�0 !� 8C( 24R+����#��D$��)�,$(2�3?# 
+� !&1�������#��D$��)�,$(����$# �$�,(�*��3����
�
��
�� !�	"���#$
��%�� �
��'"��!#�("�������)�!���	��*�����!�"� � 
 "#$#+��� ����3��5-�8C( ����-+,$���$5%9�����(����
��/��/ 0��/)�'�3�)�&!( O'neil �$�/�$# •••• 
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�����CA 69�D� �� ����E6��F��G��GA�E4�HI�JD��  
 5!�� <�+������',���,1��8C( !$0��=,0!#'��01!?1��=-�
8 !+*�� (Return on Equity) +� ! ROE �$�,(�*�� !<+�1!��/*���$#
/)���6'01��1'�1<��1�,C�L ',���$�? �!8C(!3���$�'�1 ($6�������-�$�
/�$# 

ROE 3�K��CK�CL�7�@�M@N�OP��:K��9@��D���9��@Q�� 

 �!�+,$�����1!��3/�$# ROE '?�(/1��2:� % #!�<+�
�$�,(�*����#�1� <�2M+�C�(L �)���?*�.����#��D$�?���(���/���2:���� 
% &!(�(���*����=-�8 !+*�� ��?-0����/)���A/ ! 
 
    ROE = �)���?*�.�(Net Profit)/?1��&!(=-�8 !+*�� (Equity) 
@�%&�!�-,<�?-0��)������ 
 �)���?*�.� : �$�,(�*��-������(#�)���&���*� 

 ?1��&!(=-�8 !+*�� : �$�,(�*��-������(#�*, 

 
�P�A��G�99G��U �3/�$# 8��+*��#��D$� A ��/�+*��,3 100 #�� 
�� �!0��2M���',�� ',3�� �!(#&!(2M���',��!!��� /)���A/1� ROE ���
��1��$# 15 % 

 +���$�,(�*� ,(�*�<�+*�� A 0!�0��2M���%�(�� 

1,00,000 #��  �3���+*���� 1,000 +*�� ��,�=1���2 1 2M �(��
�*�L 100 #��&!(�$�,(�*� #��D$� A ?����8�)���?���(�)���
�� �!+$�/1�<G��1�%',���+, ! 15 #�� (�(�� 100 #�����,(�*�!%-1<�
#��D$� �;�3@0�2:� 115 #��) �$(�$6� �(�� 1,00,000 #�� &!(
�$�,(�*�0!�0��2M �;/���5����2:� 1,150,000 #�� ���0$�!%1�(
+*������$�,(�*�8 !!%-1�;/���3����/��5������ 100 #�� �2:� 115 
#�� 0!�?�6�2M <G1+� !��1/�$# ? 

 /)�0!#/ ! ��1'�1/�$# !!! 
�2��%#���%#<+��+;�B�5�3
/�$#  #��D$��; �+� !�+1��
�!(/)� <���A����+1��%$(��1@0
�0;���� !�+���������&���2+� !
�)����������� �;�3��;#���<�0$�
+1 � � + � ! # �� D$ � 01 !  � 5 � !
�)���<G�&%�%������!!��2 
(��A�'##��6 �(��/(!%-101!<�

#��D$� ��/�+*���;�3�5������ 100 #�� �2:� 150 #�� �$(���
%�0$�!%1�() 
 ?)�+�$#+1���!(/)����@0�0;����',�� +� !#��D$�����0�#@0
�0;����',�� �)������������5��� �;�3�1�%/ ��,$#<+��$�,(�*�<��-2&!(
24�=, (��/�+*�� !%-1��� 100 #����1������5��3�(��?1�������)��2
�1�%<+��$�,(�*�<��-224�=, 15 #��) ���(L ',���3��24��$%! �����
����%�&�!(!���3/�$# '01<��������3��1,(,C����/�$# 

 8C(0!���6�$�,(�*�!��/���1� ROE %��(����;%��(���3?� G���0
���(��1(1�%!%1�(�$6�/�$# �G1� #��D$� B ���(��=-�8 !+*�� 100 #�� 
'01�2�-��(�����5���!�� 100 #�� �)�<+�#��D$����(���$6(?�6� 200 
#�� ?�6�2M�� �)��� 20 #�� '##��6 ROE �3��1��$# 20% �-����1�
#��D$� A ����� ROE '/1 15 % '01?��(���E1!�!%-1<� ROE &!(#��D$� B  
/ !/����?��%(���B��3�!��#�6%&!(�(���-� ���0�!(�1�%�?�! '���1�
!��&�%?��/����1����,%�;0�� (!���-!$0��?1��+��6?��01!?1��&!(=-�
8 !+*�� +� ! Debt to Equity Ratio 2�3�!#) 
 ?*����%',�� #��D$� A +� ! B �1�?�<���1� �;&C6��$#
/���?����8<�����$#/����?��%( ',3=,���2�3����.*����&!(
�$�,(�*�'01,3�1��/�$# ',��5#�$�<+�1"#$#+��� •••• 
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“J�P��P69�D� 85GJ5�Z�5�9����P6��8L
������4�[�P�@Z9��Z������E@3O6�3 P\��P��Z
[7�L]���P69�D���Z3�PAG��3@583�”   

 

 
A@6�6��5 �[ ^���6 (William j. O'neil) 

 

"If you don`t look at what you`re doing wrong, 
you`ll never become a better investor." 
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